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Karisik mesaj veren veriler sonrasinda yeni haftanin ilk islem giiniinde de piyasalarda temkinli

goriiniim etkili olurken, Persembe giinii agiklanacak olan enflasyon verisinin 6nemi artti

Duin piyasalarda neler oldu?

Gegen hafta Fed'in yavaslama ihtimaline dair soru
isaretleri ve tahvil faizlerindeki sert hareketlilik esliginde
gelen tarim digi istihdam verisi istihdam piyasasinda
yavaslama sinyalleri yaratirken, Ucretler tarafinda
beklenen gerileme gorilmedi. Dolayisiyla, soru
isaretlerinin daha da artmasina sebep oldu. Karisik
mesaj veren veriler sonrasinda haftanin ilk islem
glninde de piyasalarda temkinli gérinim etkili olurken,
Persembe gunl agiklanacak olan enflasyon verisinin
onemi artmis oldu. ABD enflasyon verisinin piyasalara
yon verme konusunda yol gosterici olacagini
dusindyoruz.

FED uyelerinden de karisik agiklamalar gelmeye devam
ediyor. FED-Bowman enflasyonun hala %2 hedefinin
oldukga Ustinde ve isglclu piyasasindaki sikiligin
surdigunt, bu kosullarda FED'in ek sikilastirmaya
gitmesi gerektigini belirtti. FED-Willams ise ekonomik
verilere bagli olarak 2024 baslarinda bir faiz indirimi
olasiligini g6z ardi etmedigini aciklamasinda bulundu.
FED yetkililerinin piyasanin dengeli ilerlemesi i¢in EylUl
ayl FED faiz toplantisina kadar kontrolli sdylemlerini
surdureceklerini disunuyoruz.

Bilangolar cephesinde Palantir'in bilangosu takip edildi.
ikinci geyrek hisse basina kari 0,05$ ile analistlerin
0,05% olan beklentileri ile uyumlu gergeklesti. Bu geyrek
icin yayimlanan kar 533M$ olarak belirlendi. Analist
beklentileri ise 534,21M$ seklindeydi.

ABD 10 yillik tahvil faizi %4,09’a, 2 yillik tahvil faizi
%4,76 seviyesine hafif dusus gosterdi. VIX endeksi
15,83 seviyesine geriledi.

Bu cercevede Nasdag endeksi %0,61 atisla 13.994,40
seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,90 deger kazanciyla
4.518,44 seviyesinden kapandi. Dow Jones endeksi de
%1,16 artisla 35.473,13 seviyesinden guni tamamladi.

Buguin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya cephesinde ise Cin’de agciklanan
Temmuz ayl disg ticaret dengesi verisinin alt
kirithmlarinin talep gérinimdne iliskin olumsuz sinyaller
tasimasi nedeniyle karisik seyir gorultyor. Cin Temmuz
ayl dis ticaret dengesi verisinin 80,60 milyar dolar ile
piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesmesine karsin,
ithalat ve ihracatlarda disuslerin derinlesmesi dikkat
cekiyor.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Mayis ayindan bu yana dusls egilimi sergileyen
ihracatlar yilhk bazda %14,5 gerilerken, ithalatlar %12,4
diisiis kaydetti. ithalat verisinde de Ekim 2022’den bu
yana ana trend disus yénunde gelisim sergiliyor. Piyasa
beklentisi ihracatlarin yillik bazda %13,2 ve ithalatlarin
%5,6 diusls kaydedecedi yonundeydi. Ayrica Japonya
cephesinde de dusus egilimini dordincl aya tasiyan
hanehalki harcamalari da risk algisini baskilayan bir
diger unsur olarak 6ne cikiyor. Japonya hanehalki
harcamalari Haziran ayi verisi yillik bazda %4,2 gerileme
kaydetti. Bu gergevede Shanghai endeksi %0,01, KOSPI
endeksi 9%0,14, Hang Seng endeksi %1,32 dusus
kaydederken, Endonezya %0,08, Nifty 50 endeksi %0,04
artis gosteriyor.

ABD vadeliler cephesinde ise hafif saticili seyir hakim.

Bugin ABD tarafinda saat 15:30'da Haziran ayi dis
ticaret dengesi verisi takibimizde olacak. Beklenti 69,6
mlr dolar agik yéninde bulunuyor. Mayis verisi 69,9 mir
dolar acik yoninde olusmustu. Euro Bdlgesi tarafinda ise
Almanya’da Temmuz ayr TUFE verisi agiklanacak.
Temmuz ayr TUFE verisinin aylik bazda %0,3, yillik
bazda %6,2 artis gostermesi bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

Persembe giinii ABD tarafinda Temmuz ay1 TUFE verisi
aciklanacak. Temmuz ayinda aylik TUFE’nin %0,2 artis
gOstermesi bekleniyor. Haziran ayi verisi de %0,2 artis
yoninde gergeklesmisti. Temmuz ayr yillik bazda
TUFE’nin ise %3,3 artis kaydetmesi bekleniyor. Haziran
ayinda TUFE yillik bazda %3 artis kaydetmisti. Ayni giin
haftalik issizlik maasi basvurulari ve Hazine bltge
dengesi verileri izlenecek. Onceki hafta issizlik maasi
bagvurulari 227bin seviyesinde gerceklesmisti. Cuma
glnii ise ABD taradinda Temmuz ayi UFE verisi takip
edilecek. Temmuz ayinda UFE’nin aylik bazda %0,2,
yillk bazda ise %0,7 artis gdstermesi bekleniyor.
Haziran ayinda UFE aylik bazda %0,1, yillik bazda ise
%0,1 artis kaydetmisti. Ayni gun Michigan Tuketici
Glven Endeksi takip edilecek. Verinin 71,0 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. MSCI 2023 3. ddénem igin
endeks revizyonlarini agiklayacak. Cuma gunu Asya
piyasalari ise kapali olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 354731 & 116% & 004% & 450% & 6.78%
Nasdaq 139944 & 061% W -225% & 226% A& 3356%
S&P 500 Vadeli* 45300 ¥ -017% W -166% & 193% A& @ 17.00%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 159508 ¥ -001% Ww -315% & 177% A& 13.35%
FTSE 100 75545 W -013% W -182% & 38% & 056%
MSCI Europe 19322 w -008% W -268% & 263% & 10.23%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32664 W -007% W -029% & 196% & @ 627%
Kospi 25750 W -022% W -110% & 216% A& 1514%
Hong Kong* 192688 W -138% W -325% & 4271% W -23%
S&P BSE Sensex - Hindistan 659535 & 005% W -031% & 093% & 7.88%
IDX Composite - Endonezya 6,8864 W -001% W -020% & 231% & 0 0.38%
TAIEX - Tayvan 16,9960 W -045% W -1.72% & 206% & 20.67%
MSCI GOU Asya 5448 W -001% W -211% & 398% A& 6.09%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 74701 &  094% A 570% & 1913% & 36.39%
MOEX - Rusya 30841 W -027% & 251% & 7.82% A 43.64%
WIG - Polonya 70,8466 ¥ -087% W -155% & 429% A& 22.92%
Prag SE - Prag 1,366.9 & 0.08% & 092% & 7.00% & 13.34%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,0328 & 008% W -160% W -019% & @ 9.12%
Merval - Arjantin 452,4009 & 018% & 049% & 7.01% & 126.93%
Tel Aviv 35 - israil 18724 A& 068% A 095% & 577% A& 420%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,2719 W -021% W -486% W -337T7% & 0 7.57%
FTSE/JSE All - Endonezya 77,013.7 &  0.07% ¥ -190% & 359% A& 4.64%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,079.4 W -009% & 125% & 257% & 2255%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Rekor tazeleyen endeks, guglii gelen sirket karlari ile desteklenen i¢sel dinamiklerin yarattigi
iyimserligin desteginde kiiresel baskinin etkisi sinirli kalabilir

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Borsa Istanbul giine %0,43 dislsle 7.434 puandan bagsladi.
i . N Kapanig 7,470.1 6,642.1 11,617.4
Saticili acilisin ardindan tepki alimlari 6ne c¢ikti ve gin
genelinde alicili seyir etkili oldu. En yiksek 7.494 seviyesini Giinliik Deg. A 094% A 040% W -0.05%
test eden endeks, kapanisini da %0,94 kazangla 7.470 Haftalik Deg. A 351% & 314% A 218%
seviyesinden tamamladi. Islem hacmi 126 milyar TL Vil Ded » 110 o
seviyesinde gergeklesti. Sanayi endeksi %0,05 deger ik bed. A4 3059 432N A 3047
kaybederken, bankacilik endeksi ise %0,40 artig gosterdi. Hacim (milyar TL) 125.9 14.2 75.1
Giinliik Deg. v 780%  W-2327% A 2.56%
.. . 5
Bugun ne bekllyorUZ : 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 96.4 16.3 48.4
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3054%  W-12.96% 4 55.21%

Rekor tazeleyen endeksin glcli gelen sirket karlari ile
desteklenen igsel dinamiklerin  yarattigi iyimserligin *Haftaltk degisim, Gnceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yrlin son islem
desteginde kiiresel baskinin etkisi sinirli kalabilir. gdniine gbre degisimi ifade eder.

Bugun yurt icinde Merkezi ydnetim i¢ borg istatistikleri verisi .
- . Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar
takip edilecek.

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
Gelecek glindemde neler var? S i n AR
€% 1.0999 #NIA #NIA
Persembe gunl saat 10:00'da Haziran ayl Sanayi Uretimi ve $¥ 14232 HNIA NIA
Isgiici Ista_tistikler_i _verisi aciklanacak. May_|s ayinda yillhk Atin 19341 ANIA ANIA
bazda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi yizde
Nasdag* 15,299.7 15,264.6 v -0.23%

2,1 artis yoninde beklenirken ylzde 1,1 artis ydninde
ag|k|anm|§t|. Foreks Haber'in duzen|ed|g| ankete g('jre, 2023 *Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
yili Haziran ayi takvim etkisinden arindiriimis yilhik sanayi
Uretimi medyan tahmini ylzde 1,90, arindiriimamis yillik
sanayi Uretimi tahmini ise ylzde 4,95 duslUs ydnunde olustu.

Yilhk sanayi Gretimi igin ortalama tahmin takvim etkisinden : .

arindirilmis veride yuzde 1,47, arindirlmamis veride ise
yuzde 6,25 dusus yonunde gerceklesti. Arindiriimis yillik Degisimler 07/08/23  Giinliik ded. Haftallkdeg. Aylikdeg.  Yillik deg
veride en yiksek ve en dusuk tahminler sirasiyla yizde 1,70 Tiirkiye 2 Yillik 2853 @ 146% @ -524% @ -230% @ -61.7%
artis ve ylzde 4,40 dusis yoninde olusurken,
arindirimamis veride ise yilhk beklenti aralidi ylizde 1,20
artis ila yiizde 15,90 diisiis olarak gerceklesti. issizlik orani
verisi ise Mayis ayinda Mevsim etkisinden arindiriimis %9,5
seviyesinde gerceklesmisti. Cuma guni ise TCMB
tarafindan Haziran ayi Odemeler Dengesi verisi ve saat
10:00’da TUIK tarafindan Haziran ayi Dis Ticaret Endeksleri
takibimizde olacak. Foreks Haber'in dizenledigi ankete gore,
Haziran ayi cari iglemler medyan tahmini 300 milyon dolar,
ortalama tahmini ise 436 milyon dolar fazla oldu. Haziran ayi
cari iglemler tahmininde en yiksek beklenti 2 milyar dolar
fazla olurken, en disuk beklenti ise 380 milyon dolar agik
seklinde olustu. Mayis ayinda cari islemler verisi 6,8 milyar
dolar acik beklenirken, 7,93 milyar dolar agik seviyesinde
aciklanmisti.

Tiirkiye 5 Yillik 3806 @ 125% @ -339% @ -139% @ -47.2%

Tiirkiye 10 Yillik 4200 @ 151% @ -221% @ 91% @ -37.6%

® Halk'at nkulDet tirim-menkul-d
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din, kiresel piyasalarda Almanya Haziran sanayi
uretimi  verisi takip edildi. Beklentilerin altinda Net Degisim
gerceklesen veri sonrasi, Euro Bolgesi tahvil faizleri gtin Ulkeler Geﬁ;’i”(%) Giinlik Haftallk  Ybb
icinde saticili seyir izledi. Almanya 10 yillik tghw! f_a|2| 3 Tirkiye Ty R
baz puan artigla %2,60, Fransa 10 yillik tahvil faizi 4 bp ABD 410 005 005 022
. .. Ingiltere 4.47 0.08 0.08 0.80
artisla %3,14, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp artisla Amanya 260 003 003 003
0, ’ H A\ Y Fransa 3.14 0.04 0.04 0.04
/04’10 dan I$Iem gordu' Ispanya 3.64 0.05 0.05 0.02
italya 4.26 0.05 0.05 -0.44

Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 3 bp artisla 396 bp‘a

yukselirken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz Verim Egrisi (5) & Haftalik Degisim
getirinde degisiklik olmazken %8,20 seviyesinden
fiyatlandi.

Doéviz tarafinda, dolar major birimlerine karsi deger
karisik seyir izlerken, Euro/Dolar paritesi 1,1007
seviyesine yikseldi. Dolar Endeksi de 102,06 SO e
seviyesinden fiyatlandi. Dolar / TL kuru ise 26,99 i PRGAD (S en) | ——7 ABuios 2023 ——31 Temmuz 2023
seviyesinden iglem gordu.

ok N W s o N o® ©
Ok N W s GO O N ® o

] . . - . (%)
Yurtici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik Politika Falz! (Haftalik Borg varme) 1750
gOsterge tahvil faizi 170 bp artigla %17,67, 10 yillk tahvil Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/19.00
L. . 0 . . e Geg Lik. Pen. Bor¢ Verme Faizi 18.00
faizinde ise 16 bp azalisla %18,43 seviyesinden gunu TGMB Abrr. Ort. Fon. 5
tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem TLREF 17.20
haCmi 21 minar -I-Lyye ger”edi TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
Hazine din Ekim 2025 vadeli Sabit Kuponlu Tahvilin
yeniden ihracindan %18,28 ortalama yillik bilesik faizle _
311 m”yon TL ve Temmuz 2028 vadeli Sabit Kuponlu Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)
. . . 28.07.2023]  21.07.2023]  Fark 30.12.2022]
Tahvilin yeniden ihracindan %20,55 ortalama yillik TOPLAM 08| 6m1| 2197|2611
bilesik faizle 43 milyar 501 milyon TL borclandi. Bugln Vat'En?Fonlan 72,731 76@2@ ui: ggz;z
. . , . ore . Bankalar 56,414 55, 7 ,294
!—|a2|ran_ 2027vvadeI| TLREF’e enQeksI_l tahV|I|n. yenlden Emekilik Fonlan %0e3| w0l 2| 250
ihraci ile Agustos 2028 vadeli Kira Sertifikasinin Genel Yonetim 8| 180%| 22| 1846
< . Hanehalki 18,026 18,311 |- 285 16,955
dOgrUdan Sat|$|n| gergekleStlrecek. Sigorta Sirketleri 8,287 8,390 |- 103 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 7,309 7,634 |- 326 9,734
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet Kar Amaci Olmaya Kuruluglar | - 1,368\ - 13851 17) 271
) . . . ) . Yurt Digi Yerlegikler 1,715 1,702 13 1,620
verilerine gore OSBA stoku 28 Temmuz ile biten haftada Merkez Bankasi 1187 v | - 1187
bir 6nceki haftaya gore 2.2 milyar TL artarak 219 milyar Diger Finansal Aractar S8 LB6. 1Bl 1008
Finansal Yardimailar 653 626 27 660

TL'ye vyikseldi. ilgili haftada OSBA stokunu en gok
artiran grup 2,3 milyar TL ile yatinm fonlari olurken, en
cok azaltan grup 326 milyon TL ile finansal olmayan
kuruluslar oldu.

® HalkYatirimMenkulDeger @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip Erdogan
Kabine toplantisi sonrasi yaptigi agiklamada,
ekonomik zorluklari gorduklerini ve enflasyonu
tek haneye indireceklerini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanh@i AgJustos ayi i¢
bor¢clanma programina iki tahville basladi.
Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli 6 ayda
bir ylizde 6,30 sabit kupon 6demeli ve 5 vyil
vadeli 6 ayda bir yizde 8,65 sabit kupon édemeli
devlet tahvillerinin yeniden ihraci ihalelerinde net
23,8 milyar TL borclandi. 2 yil vadeli tahvil
ihalesine toplam 1,08 milyar TL talep geldi, net
satis 260,5 milyon TL oldu. Bu tahvilde bilesik
faiz ylzde 18,28 oldu. 5 yil vadeli tahvil ihalesine
toplam 32,1 milyar TL talep geldi, net satis 23,5
milyar TL oldu. Bu tahvilde bilesik faiz yuzde
20,55 olarak gerceklesti.

Borsa istanbul, 'BIST Geri Aim Endeksi' ve 'BIST
Temettd 25 Agirhk Sinirlamali  10° endeksleri
olusturulmasina karar verildigini duyurdu.

Hazine’nin Temmuz ayi nakit blitce gerceklesmeleri
aciklamasina goére, nakit bazl batcenin 53,6 milyar
TL faiz digi ve 19,3 milyar TL toplam fazla verdigi
gorulmektedir. Gegen yil ayni ayda 77,8 milyar TL
faiz digi ve 93 milyar TL toplam butce acigi verilmisti.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in
imzaslyla Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore;
altindan olan, pirlantali altindan olan, kiymetli
metallerle kaplama adi metallerden olan drlnlerin
ithalatinda ytizde 20 oraninda ek mali yakimlulik
uygulanacak. Ek mali yukimlUlik, Avrupa Birligi ile
Serbest Ticaret Anlagsmasi imzalanan Ulkeler harici
menseli Urdnlere uygulanacak.

Hazine ve Maliye Bakanhgr’nin internet sitesinde
yer alan "Rafineriler Tarafindan Uretilecek Basili
Kiymetli Madenlere iliskin Genelge'sinde yapilan
degisiklikle gerceklestirildi. Genelgede vyapilan
degisiklikle basili altinlar asgari 1 gram, azami 100
gram agirliginda uretilebilecek.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Merkez Bankasi (Fed), Haziran ayina ait
tuketici kredileri verilerini agikladi. Buna gore,
Ulkede tiketici kredileri, Haziran’da bir énceki
aya goére 17,85 milyar dolar artarak 4 trilyon
997,1 milyar dolar hacme ulastl. Tulketici
kredilerine iligkin piyasa beklentisi, 13 milyar
dolar artis ydénundeydi. Tuketici kredilerinde
mayistaki artis 9,46 milyar dolar olmustu.

Saudi Aramco tarafindan aciklanan finansal
bilangoya goére, Aramco'nun Ocak-Haziran
doneminde net kari 61,9 milyar dolara geriledi.
Sirket, gecgen yilin ayni déneminde 87,9 milyar
dolar net kar acgiklamisti. Beklentilerin altinda
gergceklesen sonuglarin, kiresel ekonomik
belirsizlerin etkisiyle disuk seyreden ham petrol
fiyatlari ve azalan rafineri kar marjindan
kaynaklandigi belirtildi.

Tayvanh ¢ip Ureticisi TSMC'nin Almanya'nin
Dresden sehrinde bir fabrika kurma plani
somutlasirken, Almanya'nin s6z konusu fabrikaya 5
milyar euro tesvik verecegi belirtildi. Cip Uretimini
yerlilestirme ve tesvik yarisinda Almanya bir adim
one cikti. Japonya'nin da ulkede kuracagi ikinci
fabrika icin mali yardim saglayacagina isteKili
oldugunu acikladigi c¢ip Uretim devi TSMC'ye
kuracagi fabrika icin Almanya'nin 5 milyar euro
teyvik verecegi belirtildi.

Halifax Konut Fiyat Endeksi'ne gére, ingiltere’de
konut fiyatlari yillk bazda vylizde 2,4 azaldu.
Temmuz'da gérilen yizde 0,3 disisle, ingiltere'de
ortalama konut fiyatt 285 bin 44 sterlin olarak
hesaplandi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Doganlar Mobilya (DGNMO, Pozitif): 17.02.2023 tarihli Yonetim Kurulu karari ¢ergevesinde 17.02.2023-07.08.2023
dénemi icerisinde Sirket sermayesinin %1,43'Un0 temsil eden 5.000.000 TL nominal degerli pay Sirket tarafindan geri
alinarak, belirlenen azami pay adedi kapsamindaki pay geri alimlari tamamlandi. Sirket Yonetim Kurulu 07.08.2023
tarihinde sirket yeni pay alim programi kapsaminda i¢ kaynaklardan kargilanmak tzere en fazla 100.000.000 TL ve geri
alinacak azami pay sayisinin ise 5.000.000 adet olarak belirlenmesine karar verdi.

Hisse Kodu DGNMO F/K 17,5
Cari Fiyat (TL) 10,30 FD/FAVOK 7.9
52H En Yuksek (TL) 10,31 FD/Satiglar 1,1
52H En Dusuk (TL) 2,50 PD/DD 6,4
Piyasa Degeri (mn TL) 3.605,0
Piyasa Degeri (mn USD) 133,7 S1H 6,4%
Halka Acgiklik Orani (%) 57% S1A 30,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 13,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 143,0%
3A Hacim (mn TL) 32,7 YB -9,3%

Erdemir (EREGL, No6tr): Bugin seans kapanisinin ardindan Erdemir’in 2C23 finansallarini agiklamasini bekliyoruz.
Erdemirin 2C23’te Uretim tonajlarinda deprem etkisinin sinirli yansimalarinin devam edecegini distnlyoruz. Bu
dogrultuda cironun yillik bazda %12 distsle 30,59 mir TL'ye gerileyecegini tahmin ediyoruz. FAVOK'(in ise gegtigimiz
ceyrek gorilen zayif bazin etkisi ve kémr fiyatlarinda yasanan geri ¢ekilme ile geyreklik bazda %195 artis, yillik bazda
ise %62 daralma ile 4,1 mir TL seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Bdylece ton basina FAVOK tahminimiz
120 dolar/ton (1C23:53 dolar/ton; 2C22:321 dolar/ton) seviyesinde bulunuyor. Net karin ise ertelenmis vergi giderinin
etkisi ile -3,1 miIr TL seviyesinde gerceklesecegdini dngdriyoruz.

Hisse Kodu EREGL F/K 11,5
Cari Fiyat (TL) 40,98 FD/FAVOK 8,7
52H En Yiksek (TL) 53,55 FD/Satiglar 1,3
52H En Digik (TL) 26,74 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 143.430,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.321,2 S1H -5,2%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A -15,7%
Endeks Payi (BIST100) 3,5% S3A -33,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -123,0%
3A Hacim (mn TL) 3.438,8 YB -36,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Arcelik (ARCLK, Negatif): Rekabet Kurumu tarafindan Arcelik Pazarlama A.S’ye yonelik Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un 4.maddesine iliskin sorusturma baslatilmisti. Sorusturma sonucunda Rekabet Kurulu tarafindan
Arcelik Pazarlama A.S. igin 6ngoriilmiis olan 365.379.161 TL tutarinda idari para cezasi verildi. ilgili tutar mevzuatta
belirtilen yasal slre igerisinde Odenecek olup, %25'lik erken édeme indiriminden yararlanarak 274.034.370 TL

o6denecegini agikladi.

Hisse Kodu ARCLK  F/K 22,8
Cari Fiyat (TL) 150,50 FD/FAVOK 9,4
52H En Yiksek (TL) 160,60 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 65,60 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 101.697,1
Piyasa Degeri (mn USD) 3.772,9 S1H -6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -17,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -2,4%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -47,3%
3A Hacim (mn TL) 847,6 YB -1,5%

Tiirkiye is Bankasi (ISCTR, Pozitif): Tirkiye Is Bankasr’nin solo net kari 2C23'te yillik bazda %28 artisla 18,59 mlr
TL seviyesinde, ortalama piyasa beklentisinin %40, kurum beklentimizin de %39 Uzerinde gerceklesti. Piyasa
beklentisinin olduk¢a Uzerinde gerceklesen kar artisinin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz

Hisse Kodu ISCTR F/K 2,3
Cari Fiyat (TL) 16,17 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 16,21 FD/Satiglar
52H En Dasuk (TL) 5,37 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 161.699,5
Piyasa Degeri (mn USD) 5.999,0 S1H 3,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A -4,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,6% S3A -17,9%
Temettl Verimi 51% S1Y -0,4%
3A Hacim (mn TL) 3.423,3 YB 0,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Turkcell (TCELL, Notr): Sirketin China Development Bank ("CDB") ile imzaladigi 500 milyon euro tutarli kredi
paketinin bugune kadar 342,4 milyon eurosu kullanildi. Geri kalan 157,6 milyon euro tutarli kredinin kullanim slresi 31
Mart 2024'e uzatilmis olup, kredi faizinde bir degisiklik bulunmuyor.

Hisse Kodu TCELL F/K 9,0
Cari Fiyat (TL) 53,20 FD/FAVOK 5,8
52H En Yuksek (TL) 53,90 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 16,44 PD/DD 3,5
Piyasa Degeri (mn TL) 117.040,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.342,1 S1H -0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 12,4%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A -0,3%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 33,5%
3A Hacim (mn TL) 1.828,0 YB 4,8%

Cimsa (CIMSA, Pozitif): Cimsa yilin ikinci ceyreginde ortalama piyasa beklentisi olan 618 mn TL ve beklentimiz olan
696 mn TL’nin oldukga Uzerinde yillik bazda %17,3 artigla 1.007 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin Gzerinde
gerceklesen net karda, guglu operasyonel karliidin yani sira, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarindan (Exsa
ve Cimsa Sabanci Cement BV) elde edilen 168 mn TL’lik katki ve ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Bu donemde
yeniden degerlemeden kaynakli 72 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri kaydedildi. Bu etkiyi arindirdigimizda, net kari
934,8 mn TL seviyesinde hesapliyoruz. 2C23'te FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 676 mn TL ve beklentimiz
olan 659 mn TL'nin Uzerinde yillik bazda %57,3 artisla 471 mn TL seviyesinde gerceklesti. Beklentilerin Gzerinde
gerceklesen ikinci ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu CIMSA F/K 7,4
Cari Fiyat (TL) 194,00 FD/FAVOK 19,3
52H En Yiksek (TL) 200,00 FD/Satiglar 2,8
52H En Dusuk (TL) 39,66 PD/DD 4,7
Piyasa Degeri (mn TL) 0,0
Piyasa Degeri (mn USD) 972,2 S1H -0,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 0% SI1A 12,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 78,5%
Temettl Verimi 1,4% S1Y 222,1%
3A Hacim (mn TL) 437,3 YB 0,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Akgansa (AKCNS, Pozitif): Akgansa yilin ikinci ceyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 792 mn TL ve
beklentimiz olan 813 mn TL’nin Uzerinde yillik bazda %284 artisla 884,7 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin
Uzerinde gelen net karda, gugli operasyonel karliligin yani sira ertelenmis vergi gelirinin tahminimizin Uzerinde
gerceklesmesi etkili oldu. Net finansman giderinden net finansal gelire dontlmesi de karliligi destekledi. Net finansal
gelirdeki 106,9 milyon TL'lik iyilesmenin ana nedenlerinden biri, faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisindaki gugcli
iyilesme ve bunun sonucunda net borcun azalmasi oldu (2C22’de 36,0 milyon TL net finansman gider). Ak¢ansa, yilin
ikinci ceyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 887 mn TL ve beklentimiz olan 873 mn TL’nin Gzerinde yillik bazda
%157 artisla 977,2 mn TL FAVOK acikladi. Hem net kar hem operasyonel marjlar tarafinda beklentilerin {izerinde
gerceklesen ikinci geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu AKCNS F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 124,60 FD/FAVOK 13,4
52H En Yiksek (TL) 124,80 FD/Satiglar 2,3
52H En Dusuk (TL) 24,19 PD/DD 6,0
Piyasa Degeri (mn TL) 23.854,3
Piyasa Degeri (mn USD) 885,0 S1H 13,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A 10,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 46,2%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 232,8%
3A Hacim (mn TL) 167,9 YB 69,9%

Coca Cola igecek (CCOLA, Pozitif): Coca-Cola igecek, kurum beklentimizin %3,9 altinda, piyasa ortalama
beklentisinin %16,4 Uzerinde yillik bazda %93,7 artisla 2.388 mn TL net kar agikladi. Yurt i¢i hacimlerde %9,4,
uluslararasi satis hacminde ise gorilen %8,6’lik daralma ile toplam satis hacimleri gectigimiz yilin ayni dénemine
gore %8,9 azaligla 448 milyon kasa seviyesine geriledi. FAVOK tarafinda piyasa ortalama beklentisinin %5,2 kurum
beklentimizin %3,6 Uzerinde yillik bazda %77,1 artisla 5.011,8 mn TL seviyesinde gergeklesti. Piyasa beklentilerinin
Uzerinde gerceklesen ikinci g¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu CCOLA F/K 14,8
Cari Fiyat (TL) 343,10 FD/FAVOK 7,5
52H En Yuksek (TL) 346,00 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 129,29 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 87.274,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.237,8 S1H 5,5%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 7,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -31,1%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -46,9%
3A Hacim (mn TL) 266,9 YB 34,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 7.56x

Minimum 4.17x 4.17x
Maksimum 7.56x 7.56x
Ortalama 5.88x 5.41x
Minimuma Uzaklik 3.39x 3.39x
Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Performans 51.3% 4.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %22; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %28.4 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 1.01x

Minimum 0.57x 0.57x
Maksimum 1.01x 1.61x
Ortalama 0.78x 0.95x
Minimuma Uzaklik 0.44x 0.44x
Maksimuma Uzaklk 0.00x -0.60x
Performans 59.8% 36.5%

Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %6.2 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 15.22x

Minimum 9.57x 7.28x
Maksimum 18.62x 18.62x
Ortalama 13.87x 10.50x
Minimuma Uzaklik 5.65x 7.94x
Maksimuma Uzaklik -3.39x -3.39x
Performans 65.2% 77.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %31 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 76.01

Minimum 39.8 -0.2
Maksimum 76.0 98.4
Ortalama 53.3 56.1
Minimuma Uzaklk 36.2 76.2
Maksimuma Uzaklik 0.0 -22.4
Performans 3.4% 1.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 22.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 19.9 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 81.8
Minimum 42.0 -0.7
Maksimum 90.2 118.4
Ortalama 59.4 62.5
Minimuma Uzaklik 39.8 82.6
Maksimuma Uzaklik -8.4 -36.5
Performans -1.3% -0.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 22.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 19.3 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 63.4

Minimum 315 -1.7
Maksimum 63.4 89.1
Ortalama 45.6 50.2
Minimuma Uzakhk 32.0 65.1
Maksimuma Uzaklk 0.0 -25.7
Performans 2.3% 2.7%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 13.2 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
7 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -%0.5 -%0.2
7 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -%0.2 %0.7
7 Agustos 11:30  EuroBolgesi Sentix Yatirmei Giiveni Agustos -24.5 225
7 Agustos 15:15 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
7 Agustos 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bowman'in Konugmasi
7 Agustos 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Temmuz - -206.3
8 Agustos 02:50 Japonya (Odemeler Dengesi (milyar yen) Haziran 1500 1862.4
8 Austos Cin ihracat Yillik Degisim Temmuz -%13.2 %12.4
8 Agustos Gin ithalat Yillik Degisim Temmuz -%5.6 -%6.8
8 Agustos Gin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz 70 70.6
8 Agustos 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Temmuz %0.3 %0.3
8 Austos 09:00 Almanya TUFE (Yillk, Final) Temmuz %6.2 %6.2
8 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -65.0 -69.0
9 Agustos 04:30 Gin TUFE (Villk) Temmuz -%0.4 %0.0
9 Agustos 04:30 Gin UFE (Villik) Temmuz -%4.0 -9%5.4
10 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz %0.2 -%0.2
10 Austos 02:50 Japonya UFE (Villik) Temmuz %3.5 %4.1
10 Agustos 10:00 Tirkiye Issizlik Orani Haziran - %9.5
10 Agustos 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -%1.90 %11
10 Agustos 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -%4.95 -%0.2
10 Agustos 1530 ABD TUFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.2
10 Agustos 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.2
10 Agustos 15:30 ABD TOFE (Villik) Temmuz %33 %3.0
10 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz %4.8 %4.8
10 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maas! Bagvurulan 5Agustos 230K 227K
10 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulan 29 Temmuz - 1700K
10 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanlar Temmuz - %13
10 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar Temmuz - %0.7
10 Agustos 23:15 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
11 Agustos 10:00 Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Haziran 03 -1.93
11 Agustos Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Haziran - 89
11Agustos 15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz %0.7 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz %2.3 %2.4
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncil) Agustos 715 716
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Meveut Kosullar (Oncii) Agustos 76.8 76.6
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncil) Agustos 66.5 68.3
11 Austos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Agustos - 3.4%
11 Agustos 17.00 ABD Michigan Universitesi 510 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI
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Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



